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Exercice 1
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M est une moyenne pondérée des deux moyennes My et Mp
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M —Mp = =M+ - Mp — Mp = - (Ma — Mp)

e. si My = Mp ,on en déduit que M —Ms4=0et M —Mp =0

2. Nous avons par hypothése M4 = Mp =M
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les doubles produits Z((XZ — My) (Ma—M)) et Z ((X; — Mp) (M4—
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M)) sont nuls. On obtient :

V=1 [nVA+mVB]+[

i ] (4~ My

n+m (n+m)
= L [nVa +mVs] + iy (Ma - Mg)?.
4- My =4
Mp =18



Va=1[A44+4+0+1+1]=2
VB=¢[49+1+4+9+49 =12 =224
M=105=1(4)+1(18) =11
V=159 +52+ 7462+ 0482 + 9% + 4% + 147]
= 61.2
On vérifie que V =61.2 = & [5(2) + 5(22.4)] + 0.25 (14)

Exercice 2 : (7points: )
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1. Il s’agit d’une relation linéaire entre le rendement du titre et le rende-
ment global du marché. Cette relation est dérivée du modeéle d’évaluation
des actifs financiers (MEDAF)

2. V(y) =17,92, V(z)=3,48 et Cov(y,z)=4,84.
3.
P COU<$7y)
= =1.
’ Vi Y
a = y—fz=-094
4.

SCE = B (w1 —7)(y —7) = B 27 Cov(w,y) = 1,39+ 27 x 4,84 = 181,64

SCT = Y (3 —7)% =27+ V(y) =27+ 17,92 = 483,84
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Exercice 3 : (5 points)

1- Y > 0 le domaine de Y est ’ensemble des réels positifs
2Powry>0G(y)=PY <y|=P[X|<yl=P[-y<X<y|l=
2F (y) — 1

3- La densité de probabilité de y est g (y) = 2f (y) = \/% exp —%yQ
4—E(Y2) :E(XQ) =Var X =1

5- M médiane de Y est telle que

G(M)=4L=2F(M)-1

F(M) =
M est le troisiéme quartile de X.

IN[SMA N



